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El vaivén de las variables economicas hace

' que las previsiones sean inciertas...

1. De julio a septiembre, el precio del petréleo se ha reducido un
-37,4%, pasando de 147 $/barril de brent a 92 $/barril de brent.

)
=

2. Se siguen revisando a la baja los crecimientos de la mayoria de
las economias europeas.

. Algunos paises europeos (Alemania: -0,5%, Francia: -0,3%) ya han
registrado un segundo trimestre de crecimiento intertrimestral negativo.

. En otros, como Espana y RU, se prevé un empeoramiento para final de
ano y un tercer y cuarto trimestre negativo.

. Aun asi, para el conjunto del ano conseguiran esquivar la recesion.

3. La inflacion europea (3,6%) se sigue alejando de la tasa objetivo
del 2% del BCE, aunque cabe esperar una moderacién, ya que el
precio del petroleo parece reducirse.

4. Desconfianza generalizada sobre las perspectivas futuras tanto
en las empresas como en los consumidores.
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% tasa variacion real

La recuperacion se plantea con 3 escenarios

posibles...

1. Forma de V: rapida recuperacion
2. Forma de U: recuperacion moderada y lenta
3. Forma de L: se desconoce el momento de la recuperacion

"
]

e

PIB Baleares: escenario V PIB Baleares: escenario U PIB Baleares: escenario L

Todas las previsiones comprendidas entre el 2009 y 2013 son ficticias y no se pueden tomar como referencia

Hay un consenso generalizado de que la crisis tendra su minimo
durante el segundo semestre de 2009.

A partir de dicha fecha, la recuperacion se dara bajo uno de los tres
escenarios planteados.
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L a fase de ralentizacion econdmica esta siendo
mas fuerte y rapida de lo esperado...

 Durante el segundo trimestre, la
tasa de crecimiento ha sido de un
1,5%, que se compone de:

* Industria (0,8%) disminuye su

Y
i

Para 2008, la prevision de
crecimiento sigue reajustandose
a la baja a una tasa situada
cerca del 1,2%.

crecimiento
« Construccién (0,4%) sigue
07 contrayendo su actividad,

6,0 - basicamente por la construccion

privada residencial colectiva vy
publica

- Servicios (1,6%) han reflejado
una actividad mas moderada que
2007, debido a la contencion del
consumo interno de economias
europeas.

La temporada turistica ha sido algo
mas suave que en 2007.
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» Por sectores, el industrial disminuye su

i

crecimiento...

La industria auxiliar de la construccion se ve arrastrada por la crisis de
la construccion. La mayoria de los indicadores de actividad siguierol
reflejando un comportamiento mas moderado:

1.

m:

Energia eléctrica facturada (ene-jul) fue de 206,7 miles Mwh, igua

que el mismo periodo que 2007 (2,9%)
» El subsector cementero en marzo y mayo redujo un -14,6% y un —6,19
su facturacion eléctrica.

El indice de precios industriales (jul) registr6 los valores ma:
elevados de los ultimos 5 afnos.

Despues de tres afos consecutivos, la industria pierde, por primer:
vez, poblacién ocupada:

Poblacion ocupada (ene-jun) se ha reducido un —4,2% (2007: 9,9%)
situandose en 43,6 miles personas.

Poblacion parada (ene-jul) ha aumentado 13,5%, frente a un:
reduccion del —10,3% en 2007. Se registraron 1,8 miles personas.
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™ 3. indice Produccién Industrial (ene-jun) decrecio un -0,4%,

frente al aumento del 3,5% en 2007.
« Latasa de crecimiento empieza a ser negativa.

4. Matriculacion de camiones y furgonetas (ene-jun) se sigue
reduciendo (un -40,3% acumulado, frente al aumento del 6,0%
de 2007.

Indice de Produccion Industrial en las llles Balears

Fuente: INE y elaboracion propia Matriculaciones Camiones y Furgonetas
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& De enero a mayo, las exportaciones productiva:
~ han aumentado un 4,2%...

 Exportaciones totales (Ene-may) se han incrementado un 35,1%
(513,7 mill. Euros), frente a un 13,4% en 2007.

— Exportaciones productivas (sin partidas distorsionantes) de enero
mayo soOlo se han incrementado un 4,2% (181,9 mill. Euros), ya qu
nuestros principales clientes que son europeos se encuentran en un period
de desaceleracion.

— En 2008, se sigue considerando que el petréleo es una partid:
distorsionante, ya que mas del 41% (44% en 2007) del total exportad:
corresponde a esta partida.

— Por partidas productivas:

« Calzado: se exportaron 54,3 mill. euros (un -11,6% menos)
» Calderas y grifos: 41,0 mill. euros (un 25,8% mas)

* Importaciones totales (Ene-may) han disminuido un -21,7% (832,
mill. Euros), frente a un -5,1% en 2007.

— Importaciones productivas aumentaron un 19,4% (355,6 mill.euros).
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-~ El sector exterior continuo contribuyendo

= negativamente al PIB.

Déficit exterior total (ene-may) se ha reducido un =53,3% (318,9¢
mill. Euros)

Déficit exterior sin partidas distorsionantes (donde se incluye €
petréleo) fue de 173,66 mill. euros, lo que supuso un 40,8% ma:
'que en 2007.

Evolucion del comercio exterior desde 1992 hasta 2008

Tendencia, corregido de estacionalidad y calendario Evolucion del déficit comercial desde 1992 hasta 2008
— Exportacion (miles €) —— Importacién (miles €
Xp ( ) p ( ) 400,000
2.500.000 +
300.000 4
2.000.000 -
Déficit Exterior
200.000 A
1.500.000 4
100.000 -
1.000.000 4
04 1
500.000 [k = — AT ||
-100.000 +
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
9% 3 885 38835833 8 8 5 0m
® ® ® ® ® ® ® B ®m ®® v m wmow e = ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- Ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-
€E € E € E E € E E E E E E E E E 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

Servicio de Estudios y Publicaciones 8



4i» La construccion esta replegando su actividad...

La mayoria de los indicadores del sector se estan contrayendo:

1. Superficie a construir (ene-may). -44,8% (11,3%: 2007). Esta
disminucion es algo mas moderada que la media nacional (-50,8%).

2. La compraventa de viviendas (jun) se ha reducido un —-25,3%,
pasando de 1.495 viviendas en 2007 a 1.116 viviendas en 2008.

3. Energia eléctrica facturada (ene-jul) ha sido de 46,8 miles Mwh, un
5,7% mas que el 17,9% de 2007.

Sin embargo, los meses de marzo (-14,0%) y mayo (-46,5%) han reducido
su facturacion.

4. El mercado laboral se reajusta, aunque todavia no lo ha hecho via
ocupados:

« Poblacion ocupada (ene-jun) se ha incrementado, de media, un 3,4%,
aunque es inferior al 11,9% de 2007

« Poblacion parada (ene-ago) ha aumentado un 64,6%, frente a 8,5% de
2007. En agosto se registraron 13.050 parados.
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y . i :
=" ... y se esta reajustando via cantidad...

En el primer trimestre, se ...’y se terminaron (1T08) 3.319,
iniciaron 2.373 viviendas, lo solo un —1,0% menos que 2007.
que supuso un —-38,1% menos -

que en 2007... El saldo de viviendas (en curso) es

el menor de los ultimos dos anos.

Viviendas iniciadas y terminadas en llles Balears Saldo viviendas iniciadas menos terminadas
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4y --- Yaque el ajuste via precios todavia no es
estadisticamente significativo
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Precio y crecimiento de la vivienda libre
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Variacion anual en %

En valores absolutos, en 2T08, el precio de
la vivienda libre y nueva:

-en Balears ha alcanzado 2.427,0€
-en Espana los 2.095,7€.

En ritmo de crecimiento,

-en Balears, el precio sigue aumentandc
(2,6%), aunque menos que en 2007 (7,8%).
-en Espana, el precio crece un 2,0%, frente &
9,8% de 2007.

El ajuste de precios en Espana esta siendc
mas acusado que en Balears.



4y Los indicadores adelantados siguen reflejando
una contraccion futura de la construccion.

Durante el primer semestre, se han visado:
*3.059 obras, un -15,2% menos que en 2007

*3.474 viviendas, un -61,1% menos que en 2007.

Viviendas Visadas (nimero) _ Si el periodo de prOdUCCién de
Fuente: COAIB. Elaboracion propia una vivienda son 18 meses:
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‘\ " = (4 4 u = "
=" _.. La licitacion publica se sigue reduciendo

Tendencia anual de la licitacion publica total
Miles de euros
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» LOS servicios se convierten en el sector mas

=3 . . .
dinamico...

Es el sector que mantiene el pilar del crecimiento de nuestr:
economia. Se impulsa, basicamente, por la actividad turistica.

En términos generales, los indicadores del sector servicios se resumen:

1. Indice de Comercio al por Menor (ene-jul) se ha reducido un
3,7%, frente a 2007 (4,8%).
— La campafa de ventas en rebajas no ha cumplido las expectativas.

2. Energia eléctrica facturada (ene-jul) ha sido de 1.536,4 miles Mwh
un 5,2% mas que en 2007 (1,7%).

3. El mercado laboral se reajusta:

— La poblacion ocupada (ene-jun) sigue aumentando. Se hal
E?g1i§/tr)ado 370,6 miles de personas, un 2,3% mas que en 200
, | /0
— Poblaciéon parada (ene-ago) ha aumentado un 13,4% (un —0,49
en 2007).

— En agosto, se han alcanzado 26.729 parados (representan un 61,4% par
total). En agosto 1992, hubo 19.951 Parados (un 65,0% paro total).
1

Servicio de Estudios y Publicaciones



Zy ---nose alcanzan las perspectivas turisticas que
= se habian realizado inicialmente...

El primer balance de la temporada 2008 refleja una situacién simila
a 2007 en numero de turistas, pero inferior (entre un 5%-10%) el
resultados, consecuencia, basicamente, del incremento en el coste d

las materias primas.

Durante los primeros siete meses, han llegado mas de 7,41 mill
turistas, un -2,0% menos que en 2007 (6,8%):

. 7,22 millones llegaron via aérea (97%)
. 190,3 miles turistas llegaron via maritima (3%)

Las llegadas por via aérea han crecido un 0,3%:
- Mercado aleman ha aumentado 4,2%, 2,37 mill. turistas (32,8%)
- Mercado britanico se reduce -1,5%, 1,891 mill. turistas (26,2%)
- Mercado espanol se reduce —1,1%, 1,60 mill. turistas (22,2%)

. I;%Q%)ctaciones (EOH) (Ene-jul) han disminuido un -1,5% (2007:
(0)

. Estancia media (jul) ha S|90 de 6,7 (glas un 0,3% mas que en Ju||o de
2007. Servicio EstudlosyPu licaciones



4» El mercado laboral refleja sintomas de debilidad

Situacion dual - @ Poblacion ocupada

Poblacion parada

Poblacion ocupada

. Con datos del primer semestre, el numero de afiliados (502,5 mil)
ha crecido un 1,0%, porcentaje inferior a 2007 (3,9%) y similar a la
media nacional (0,8%).

. Segun INE, tanto la poblacion activa (558,3 mil pers., 3,6%) como
la ocupada (505,1 mil pers., 1,0%) aumentaron, pero menos que
en 2007, 3,5% vy 3,8%, respectivamente.

Poblacién parada

. El paro se sigue incrementando. Hasta agosto aumento, de media,
un 22,0%, frente al 0,0% en 2007.

— En agosto, se han registrado 43.540 parados.

Servicio de Estudios y Publicaciones 16



» Un mercado laboral similar a 1993, pero con

i

algunas peculiaridades...

Marzo 1993 2008
Poblacion activa 281200 543100
Poblacién parada 52000 58300
Tasa de paro 18,5% 10,7%

Fuente: EPA.INE

Principales diferencias:

La poblacion activa se
ha duplicado en 5 anos.

La poblacion parada se
ha incrementado un 12%
acumulado en 15 anos.

1. En IT 1993: el paro se incrementdo un 10% respecto al mismo
trimestre del ano anterior, consecuencia de l|la destruccion de

poblacion ocupada (-3%).

2. ENnIT 2008: el incremento de paro (35%) se basa en incorporacion
de nueva poblacion parada y no en destruccion de empleo (que ha

aumentado un 1%).
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La inflacion se sigue alejando del objetivo del
BCE, aunque el ultimo mes se relaja...

b | ]

En agosto, el IPC se ha situado en el 4,5%, 2,3 puntos porcentuales ma:
que el mismo mes del ano pasado. Aun asi, se situa por debajo de I
media nacional (4,9%).

Se ha moderado respecto a julio (4,9%) y se explica, principalmente, por:

La reduccion del precio de los 5.5%
productos energéticos, que
repercutio en la partida de
transportes (aumentd un
8,8%, frente al 10,7% de julio) 4.0% -

3.5% A
‘La Hosteleria y cafeteria, 3.0% |
que se incrementd un 4,5%,
frente al 10,0% de julio

5,0% -

4,5% -

2,5% +-°

2,0% +---

La Vivienda, que aumento un 1,5%
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y . , .
gir El consumo interno se esta ralentizando...

...acentuado en un entorno de:

« Alta inflacidon (agosto 4,5%)

«  Subidas del euribor (jul 5,39%) -
* Reajuste del mercado laboral

Repercutiendo en la
actividad del sector
~afros servicios”

La desaceleracion econémica esta llevando a las familias a reducir el gasto
como muestran las cifras de:

1. El transporte maritimo de mercancias (ene-jul) ha decrecido un -5,7%
totalizando 8,2 millones de toneladas.

Los vehiculos matriculados (ene-jul) alcanzaron los 25.990, un -34,0%
menos que en 2007 (6,1%).

Energia eléctrica doméstica (ene-jun) ha sido de 1.142,3 miles Mwh, ul
4,0% mas que en 2007 (0,3%). Efecto climatologia.

Los depdsitos (1T08) alcanzaron los 18.235 millones de euros, un 8,9%
mas que el mismo periodo 2007 (15,2%)

5. Los créditos (1T08) ascendieron a 43.606 millones de euros, un 15,5Y%
mas que el mismo periodo 2007 (20,0%)

- Condiciones financieras menos relajadas (restricciones en la concesion d
hipotecas y créditos)

N
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» Para 2008, |la proyeccion de crecimiento espanc

i

El menor avance de la economia -
espafnola tiene su origen en la

demanda interna.

PIB (% v.a.): Espana y Zona Euro .

Fuente: OCDE. Elaboracién propia
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se sigue reajustando a la baja, entre 1,1%-1,4%.

La inflacidon se situé en agostt
en el 4,9%, impulsado por lo
alimentos y el petroleo.

El consumo de los hogares h:
ido perdiendo dinamisma
llegando a uno de los registro:
mas bajos de los ultimos 5 afnos

Las inversiones también se hair
reducido.

La construccion residencial h:
reducido su actividad.
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& En zona euro, el crecimiento economico se ha
rebajado 6 p.p., quedando a una tasa del 1,3%.

|~
-~

Las ultimas previsiones estiman crecimientos 0% para los tercer y
cuarto trimestres del 2008. Para el conjunto del ano, se consigue
esquivar la recesion.

« La inflacion, que continua elevada (3,6%) y alejada del objetivo de
2%, es la principal preocupacion del BCE.

« La politica monetaria del BCE sigue inyectando liquidez, aunque d¢
forma mas restrictiva, el tipo de interés se mantiene en un 4,25%.

 El consumo privado se sigue moderando, resultado de una elevad:
inflacion, restricciones de liquidez y crédito en el sistem:
interbancario y una mayor desconfianza entre consumidores
empresarios .

« Las exportaciones entran en un panorama de moderada actividad
dada la desaceleracion de la economia americana y un euro fuerte
(1,41 $/€), a pesar de haberse depreciado durante los dos ultimo:
meses.
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